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Ελλάδα – Τραπεζικός Κλάδος
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Ελλάδα – Δάνεια και καταθέσεις 

τραπεζικού κλάδου
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Ελλάδα – Δάνεια (ετήσιες μεταβολές %)
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Ελλάδα – Καταθέσεις (ετήσιες μεταβολές %)
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Ελλάδα – Επιτόκια Εταιρικών Δανείων
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Ελλάδα – Διαφορά Επιτοκίων Καταθέσεων – Δανείων
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Ευρωζώνη – Επιτόκια Εταιρικών Δανείων
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Δεδομένα Αγορών
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Ελληνικά Εταιρικά Ομόλογα
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Ελληνικές Εταιρίες – Σημερινή Κατάσταση

Τρόποι Αντίδρασης

� Αυξανόµενοι Φόροι

� Περιορισµένη ρευστότητα εγχώριων τραπεζών

� Εξάλειψη πιστωτικών γραµµών από ξένες τράπεζες

� Ανάγκη ενεχυρίασης µετρητών για εξασφάλιση γραµµών για LGs και για αντιστάθµιση κινδύνων αγοράς

� Υποστήριξη πελατών µε παροχή µεγαλύτερης -σε χρονική διάρκεια- πίστωσης

� Ραγδαία αύξηση χρηµατοοικονοµικών εξόδων

� Αύξησης κόστους ασφάλισης πιστώσεων 

Λόγοι επιβάρυνσης χρηµατοροών και αύξησης αναγκών Κεφαλαίου Κίνησης

� Μείωση κόστους παραγωγής 

� Ενίσχυση της ανταγωνιστικότητας µέσω βελτιστοποίησης τρόπου λειτουργίας  & αναβάθµισης της 

ποιότητας των παραγοµένων προϊόντων

� Εναλλακτικές Πηγές Χρηµατοδότησης

� ∆ιεθνοποίηση δραστηριοτήτων

� ∆ηµιουργία διεθνών συνεργασιών

� ∆ιαφάνεια και Επικοινωνία

� Εταιρική ∆ιακυβέρνηση
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Εναλλακτικές Πηγές Χρηματοδότησης

∆ιεθνείς Αγορές Χρέους (Debt Capital Markets)

Έκδοση Οµολόγου

Πλεονεκτήµατα

� ∆ιαφοροποίηση των πηγών χρηµατοδότησης

� ∆υνατότητα άντλησης ρευστότητας και εκτός Ελλάδος 

� Μακροπρόθεσµος δανεισµός

� Ηπιότερες συµβατικές υποχρεώσεις 

� Πιθανότητα δανεισµού χωρίς εξασφαλίσεις

Μειονεκτήµατα

� Όχι απαραίτητα χαµηλότερο κόστος

� Μικρή ευελιξία 

� Υψηλή συσχέτιση µε τις τρέχουσες συνθήκες τόσο της Ελληνικής Αγοράς αλλά και των 

διεθνών αγορών
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Εναλλακτικές Πηγές Χρηματοδότησης

∆ιεθνείς Αγορές Κεφαλαίων (Equity Capital Markets)

Έκδοση Μετατρέψιµου (Convertible) Οµολόγου
Έκδοση Ανταλλάξιµου (Exchangeable) Οµολόγου

Πλεονεκτήµατα

� Χαµηλότερο κόστος

� Καλύτεροι όροι σε σχέση µε την απευθείας διάθεση των µετοχών στις κεφαλαιαγορές

� Πιθανότητα δανεισµού µε ή χωρίς χρήση εξασφαλίσεων

Μειονεκτήµατα

� Περιορισµένη άντληση ρευστότητας (κυρίως λόγω χαµηλού όγκου συναλλαγών στην 

Ελληνική Αγορά Μετοχών)
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Εναλλακτικές Πηγές Χρηματοδότησης

Άλλες πηγές Χρηµατοδότησης

�Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου

�∆ιάθεση µετοχών (IPO, Private Placement, κ.ά.)

�Εµπορευµατική Χρηµατοδότηση (Commodity Linked Financing)

�Project Financing

�Χρηµατοδότηση µε ενεχυρίαση µετρητών

�Ασφάλιση Πιστώσεων 


