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Θέµα: ΜΗΝΙΑΙΑ ΕΡΕΥΝΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΣΥΓΚΥΡΙΑΣ ΙΟΒΕ  

- ΜΑΙΟΣ 2008-  

 Νέα επιδείνωση σηµειώνει το οικονοµικό κλίµα τον Μάιο σε ΕΕ, ενώ στην 
Ευρωζώνη ο δείκτης παραµένει αµετάβλητος και διακόπτει την πτωτική πορεία 
των 11 προηγούµενων µηνών. Χαµηλότερες προσδοκίες καταγράφονται στη 
Βιοµηχανία τις Κατασκευές και την Καταναλωτική Εµπιστοσύνη στην Ε.Ε., ενώ 
βελτιώνονται οι προσδοκίες στο Λιανικό Εµπόριο και στις Υπηρεσίες διατηρούνται 
σταθερές. Στην Ευρωζώνη, οι εξελίξεις διαφοροποιούνται ελαφρώς, αφού οι 
προσδοκίες δεν µεταβάλλονται στη Βιοµηχανία, ενώ βελτιώνονται στις Υπηρεσίες, 
το Λιανικό Εµπόριο και τις Κατασκευές, εξέλιξη που αντισταθµίζει τελικά την 
υποχώρηση της καταναλωτικής εµπιστοσύνης.  

 Στην Ελλάδα σηµειώνεται νέα σηµαντική επιδείνωση του Οικονοµικού 
Κλίµατος, η οποία εντάσσεται στη γενικότερη εικόνα επιδείνωσης του κλίµατος 
στις περισσότερες ευρωπαϊκές χώρες. Η επίδοση του Μαΐου είναι η χαµηλότερη 
των τελευταίων 2,5 ετών και προκύπτει ως αποτέλεσµα της έντονης υποχώρησης 
της καταναλωτικής εµπιστοσύνης, αλλά και της εξασθένισης των επιχειρηµατικών 
προσδοκιών σε όλους τους τοµείς και ιδιαίτερα στις Υπηρεσίες. 

 Στη Βιοµηχανία, ο ∆είκτης Επιχειρηµατικών Προσδοκιών υποχωρεί ελαφρά λόγω 
µετριοπαθέστερων προοπτικών για την εξέλιξη της ζήτησης το επόµενο τρίµηνο. 
Πάντως οι προσδοκίες για την παραγωγική δραστηριότητα τους επόµενους µήνες 
βελτιώνονται, ενώ και το επίπεδο των αποθεµάτων κρίνεται σχετικά ικανοποιητικό 
για την εποχή, εξελίξεις οι οποίες ωστόσο αντισταθµίζονται από τις 
δυσµενέστερες εκτιµήσεις για τον όγκο των παραγγελιών. Το ποσοστό 
χρησιµοποίησης εργατικού δυναµικού υποχωρεί ελαφρά στο 76,2% (77,1% τον 
Απρίλιο), όπως και οι µήνες εξασφαλισµένης παραγωγής (στους 4,9 από 5,1 µήνες 
τον Απρίλιο), ενώ η απασχόληση προβλέπεται ότι θα διατηρηθεί στάσιµη 
σύµφωνα µε τη µεγάλη πλειονότητα των επιχειρήσεων (80%). 

 O ∆είκτης Επιχειρηµατικών Προσδοκιών στις Κατασκευές φαίνεται να 
«διορθώνει» τη µεγάλη άνοδο του Απριλίου µε αποτέλεσµα να υποχωρεί τον Μάιο 
σε επίπεδα χαµηλότερα από πέρυσι, ανώτερα όµως του µακροχρόνιου µέσου 
όρου. Ωστόσο είναι γεγονός ότι ανακόπτεται η πορεία βελτίωσης του κλίµατος 
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που έχει ξεκινήσει από τον Οκτώβριο του 2007, µε τις δυσκολίες να προέρχονται 
κυρίως από τα ∆ηµόσια Έργα. Στην υποχώρηση αυτή συµβάλλει αφενός η 
επιδείνωση των προβλέψεων για την απασχόληση και αφετέρου η ενίσχυση των 
αρνητικών προβλέψεων για το πρόγραµµα εργασιών. Εξάλλου, περιορίζονται και 
οι µήνες εξασφαλισµένης δραστηριότητας στους 18,7 µήνες (από 20,1 τον 
Απρίλιο). Οι προβλέψεις των κατασκευαστικών επιχειρήσεων εµφανίζονται 
πάντως απαισιόδοξες, παρά το γεγονός ότι τους τελευταίους µήνες οι ίδιες 
επιχειρήσεις κρίνουν τη δραστηριότητα τους ικανοποιητική. Ως βασικότερο 
εµπόδιο στην επέκταση της δραστηριότητας κρίνεται η χαµηλή ζήτηση και τη 
γραφειοκρατία των ∆ηµόσιων έργων (εκπτώσεις, δηµοπρατήσεις, κτλ).  

 Εξασθένιση της ανοδικής τάσης των πωλήσεων σηµειώνεται στο Λιανικό 
Εµπόριο, καθώς φαίνεται να περιορίζεται η έντονη αισιοδοξία για τις πωλήσεις 
που καταγράφεται από τις αρχές του χρόνου. Τόσο οι εκτιµήσεις για την εξέλιξη 
των πωλήσεων τους τελευταίους µήνες όσο και οι προβλέψεις για την πορεία 
τους το επόµενο τρίµηνο, αλλά και οι παραγγελίες προς προµηθευτές παραµένουν 
µεν ανοδικές, αλλά µετριοπαθέστερες έναντι αυτών που διατυπώθηκαν τον 
Απρίλιο. Πάντως σηµαντικό τµήµα των αποθεµάτων φαίνεται να έχει 
ρευστοποιηθεί, γεγονός που συνηγορεί στην άποψη ότι η επιβράδυνση αυτή είναι 
παροδική. Στο ίδιο συµπέρασµα οδηγούν και οι θετικές προοπτικές για την 
απασχόληση, καθώς σχεδόν οι µισές επιχειρήσεις δηλώνουν ότι θα διευρύνουν 
τον αριθµό των απασχολουµένων το επόµενο τρίµηνο. Η εξασθένιση των 
επιχειρηµατικών προσδοκιών είναι έντονη ιδιαίτερα στα Υφάσµατα / Ένδυση / 
Υπόδηση, ενώ µόνο στα Τρόφιµα – Ποτά, σηµειώνεται ανάκαµψη. 

 Νέα επιδείνωση κλίµατος σηµειώνεται στις Υπηρεσίες (για 3ο κατά σειρά 
µήνα, λόγω µετριοπαθέστερων - σε σχέση µε τον Απρίλιο – προβλέψεων για την 
εξέλιξη της ζήτησης στο επόµενο διάστηµα. Οι εκτιµήσεις για την τρέχουσα 
πορεία της ζήτησης παραµένουν θετικές, οι προσδοκίες όµως από την πορεία της 
ζήτησης στο επόµενο διάστηµα είναι διστακτικές. Από την άλλη πλευρά όµως, σε 
όρους απασχόλησης, οι επιχειρήσεις προβλέπουν σηµαντική άνοδο.  

 Τέλος η καταναλωτική εµπιστοσύνη «ισοφαρίζει» το ιστορικό χαµηλό ρεκόρ 
του δείκτη που είχε σηµειωθεί τον Ιούλιο του 2003 και αποτυπώνει µε 
χαρακτηριστικό τρόπο τη διάχυτη απαισιοδοξία που διέπει τους Έλληνες 
καταναλωτές αυτή την περίοδο. Η εξέλιξη αυτή εντάσσεται βέβαια σε ένα 
γενικευµένο κλίµα διεθνούς επιδείνωσης της καταναλωτικής εµπιστοσύνης όχι 
µόνο στην Ευρώπη, αλλά και στις ΗΠΑ, όµως οι Έλληνες καταναλωτές είναι οι πιο 
απαισιόδοξοι στην Ευρώπη. Οι αρνητικές προβλέψεις των καταναλωτών για την 
οικονοµική κατάσταση του νοικοκυριού τους τους προσεχείς 12 µήνες γίνονται 
ακόµα δυσµενέστερες τον Μάιο, ενώ υποχωρεί έντονα και η πρόθεση των 
καταναλωτών για αποταµίευση. ∆υσοίωνες παραµένουν οι προβλέψεις για την 
εξέλιξη της ανεργίας, ενώ οι προβλέψεις των Ελλήνων καταναλωτών για την 
εξέλιξη των τιµών το προσεχές 12-µηνο είναι έντονα αυξητικές.  
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∆ιάγραµµα 1 

∆είκτες Επιχειρηµατικών Προσδοκιών 

 

Βιοµηχανία (1996-2006=100) 
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Σύνολο Βιοµηχανίας  Μέσος Όρος (2001-2007)
 

Κατασκευές (1996-2006=100) 
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Σύνολο Κατασκευών
 Μέσος Όρος (2001-2007)  

Λιανικό Εµπόριο (1996-2006=100) 

80

85

90

95

100

105

110

115

120

125

130

Φ
εβ

-0
5

Μ
α
ϊ-

05

Α
υγ

-0
5

Ν
οε

-0
5

Φ
εβ

-0
6

Μ
α
ϊ-

06

Α
υγ

-0
6

Ν
οε

-0
6

Φ
εβ

-0
7

Μ
α
ϊ-

07

Α
υγ

-0
7

Ν
οε

-0
7

Φ
εβ

-0
8

Μ
α
ϊ-

08

Σύνολο Λιανικού Εµπορίου
 Μέσος Όρος (2001-2007)

 

Υπηρεσίες (1998-2006=100) 
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Σύνολο Υπηρεσιών Μέσος Όρος (2001-2007)
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∆ιάγραµµα 2: ∆είκτες οικονοµικού κλίµατος και καταναλωτική εµπιστοσύνη 

∆είκτες Οικονοµικού Κλίµατος Ε.Ε-27 και Ελλάδα  
(1990-2006=100)  

70

75

80

85

90

95

100

105

110

115

120

Φ
εβ

-0
5

Μ
α
ϊ-

05

Α
υγ

-0
5

Ν
οε

-0
5

Φ
εβ

-0
6

Μ
α
ϊ-

06

Α
υγ

-0
6

Ν
οε

-0
6

Φ
εβ

-0
7

Μ
α
ϊ-

07

Α
υγ

-0
7

Ν
οε

-0
7

Φ
εβ

-0
8

Μ
α
ϊ-

08

E.E
Ελλάδα
 Μέσος Όρος ΕΕ27 (2001-2007)  

∆είκτης Εµπιστοσύνης Καταναλωτών 
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